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Mercado Alternativo Bursatil
Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid
Madrid, 04 de septiembre de 2013

HECHO RELEVANTE LET'S GOWEX S.A.

Asunto: Avance de ventas consolidadas del primer semestre de 2013

La informacion que a continuacion se detalla

constituye una avance sobre la cifra de ventas consolidadas obtenida por Let's GOWEX S.A,,
GOWEX Wireless, S.L.U. y Sociedades dependientes (en adelante GOWEX) durante el primer
semestre del ejercicio 2013 finalizado el 30 de junio de 2013, elaborado a partir de la informacion
no auditada que se encuentra a disposicién del Consejo de Administraciéon de la Sociedad. La
difusion de la presente informacion no sustituye ni equivale al informe financiero semestral
previsto en el apartado segundo de la Circular 9/2010 del MAB, que sera difundido
oportunamente dentro de los plazos fijados por la citada Circular.

GOWEX ha facturado un total de 57,17 millones de euros durante el primer semestre del 2013, lo que
supone un incremento de un 40% con respecto al mismo periodo del afio 2012 (40,98 millones de
euros).

Este notable incremento durante el periodo ha venido motivado por la creciente demanda de los
servicios recurrentes, por parte de operadores de telecomunicaciones y usuarios finales y por parte de
las ciudades, tanto de nuestra tecnologia propietaria, como de los exclusivos modelos de negocio que
GOWEX proporciona mediante las Wireless Smart Cities®, fundamentalmente en el entorno
internacional. En este sentido, la aceleracion de esta expansion internacional, se ha venido soportando
en la confianza proporcionada por la amplia cartera de ciudades-clientes con las que finalizo el afio y
apoyados en las ventajas tecnologicas y economicas que GOWEX proporciona. Hay que destacar el
crecimiento en el campo de las compaiiias de transporte, que han permitido un crecimiento tanto dentro
de Espafia como fuera del territorio nacional.

% Variacion Distribucion
Ventas Consolidadas a 30 de Junio, 2013 1S 2013 1S 2012 1S 2013/ Ventas
1S 2012 1S 2013

En Millones €

Con intermediacion 15,4 4%
Sin intermediacion 9,39 9,07 4%

GOWEX Telecom

GOWEX Wireless 47,78 31,91 50%

Ventas Consolidadas 57,17 40,98 40% 100%
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Facturacion por lineas de negocio

Por lineas de negocio destaca ‘GOWEX Wireless', actividad principal de la compafiia, que alcanza el
84% del total de la facturacion para este periodo, con un incremento del 50% respecto al anterior
ejercicio y una cifra total de 47,78 millones de euros. Sobre las actividades historicas del Grupo, el
volumen de negocio de ‘GOWEX Telecom' se mantiene estable y dentro del crecimiento esperado para
un mercado maduro, alcanzando una cifra de facturacion de 9,39 millones de euros, o que supone un
16% de la distribucion total de las ventas.

Durante este primer semestre la expansion internacional de GOWEX se ha visto acelerada por el
lanzamiento de proyectos WiFi de gran relevancia: en Nueva York, que desde marzo cuenta con la
mayor red WiFi ciudadana del mundo con mas de 2.000 puntos de acceso, y en San Francisco, que
dispone desde junio de 450 WiFi Smart zones repartidas por toda la ciudad asi como por los acuerdos
de roaming con operadores como AT&T y Deutsche Telekom. Asimismo, en febrero de 2013 GOWEX
comenzo a cotizar en el mercado OTCQX mediante un programa de ADR.

Este crecimiento, que todavia no recoge el impacto total de dichos proyectos, se engloba dentro del
efecto red que permite no sélo la interconexion de redes, operadores, medios de transporte, etc. sino
también |a propia interconexion de ciudades y usuarios.

Expansion internacional y proyectos de futuro

El crecimiento organico que se esta produciendo en la Compaiiia, es resultado de un proceso de
internacionalizacién que desde hace unos afios se esta llevando a cabo y que tiene por objetivo
extender sus proyectos de Wireless Smart Cities ® a las 300 principales ciudades del mundo. La
apertura de ciudades en Latinoamérica, EMEA y Asia provoca un efecto red, lo que hace entrar a
GOWEX en un circulo virtuoso de ingresos recurrentes.

ANEXO:

Reconocimiento de ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacion en la actividad
de GOWEX Telecom.

El Consejo de Administracion de Let's Gowex, S.A. en su sesion de fecha 29 de abril de 2010 acordd
realizar cuantas gestiones, acuerdos, tramites y procedimientos, tanto internos de la empresa como
externos a ella, fueran necesarios o convenientes al objeto de suprimir la contabilizacion y declaracion
de los importes incluidos en las partidas de ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacion
de la actividad de Gowex Telecom.

La mencionada actividad de Gowex Telecom se corresponde, principalmente, con el negocio de
intermediacion en la compra y venta de servicios de capacidad de telecomunicaciones al por mayor
(wholesale).

Por tanto, dejaran de reconocerse y contabilizarse en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, de una parte,
los gastos correspondientes a la compra de los servicios antes indicados y destinados para su venta y,
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de otra parte, los ingresos directamente derivados por dicha venta y por igual cuantia que los gastos
incurridos en su compra.

Unicamente se reconoceran y contabilizaran, por un lado, aquellos ingresos que supongan valor
afiadido para la Compaiiia y las comisiones facturadas por los servicios de intermediacion y, por otro
lado, los gastos correspondientes al coste de las ventas de los servicios de valor afiadido.

Impacto sobre los estados financieros
El impacto que dicha decision tendra sobre los estados financieros de la Sociedad seran:

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias una disminucion en los ingresos por ventas por el importe que
resulte de la no contabilizacién y reconocimiento de los conceptos que se refieran a servicios de
capacidad y, correlativamente, una disminucion en los gastos de la misma cuantia y por dichos
servicios de capacidad.

En el Balance se veran reducidos los importes de los saldos pendientes de cobro y pago de clientes y
proveedores, respectivamente, por la cuantia de aquellas operaciones cuyos ingresos y gastos hayan
dejado de reconocerse y, por tanto, de contabilizarse.

De lo expuesto, el margen bruto en términos absolutos obtenido por Let's Gowex, S.A. en su actividad
ordinaria no se vera afectado y a partir de éste, ninguna del resto de las magnitudes de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias que dependan de dicho margen bruto, el cual vendrd determinado,
principalmente, por el resultado neto de la venta de servicios de valor afiadido mas las comisiones
devengadas por los servicios de intermediacion.

Por otra parte, el importe del Activo y del Pasivo del Balance de Situacion de Let's Gowex, S.A. se
reducira en la cuantia de los conceptos de servicios de capacidad que se hubieran facturado y que
estuvieran pendientes de cobro y de pago.

Objetivo de la medida

El objetivo de esta decision es adecuar y aproximar, en la medida de lo posible, los flujos econémicos a
los flujos financieros y viceversa de la actividad de Gowex Telecom, dotando, de esta manera, a la
informacion financiera de la Sociedad de una mayor claridad y comprension en su lectura y analisis, asi
como una mayor adecuacion de la misma a la realidad que significa la intermediacion en la compra y
venta de servicios de capacidad de telecomunicaciones al por mayor (wholesale).

Grado de implantacion e impacto sobre los estados financieros de 1S 2013

La implementacion y articulacion de la decision acordada por el Consejo de Administracion en esta
materia, no es inmediato, dado que requiere de la correspondiente modificacion en los contratos
celebrados entre Let's GOWEX, S.A. y sus clientes y proveedores de servicios de capacidad, lo que se
esta realizando gradualmente. El impacto de esta medida en las ventas del primer semestre de 2013 se
refleja en el siguiente cuadro:
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cifras en millones de Euros

GOWEX GOWEX
Telecom Wireless
1S 2013 1S 2013

Grupo GOWEX Consolidado 1S 2013

Importe neto cifra de negocios

Grupo GOWEX Importes dejados de GOWEX GOWEX

| Telecom  Wireless

reconocer en la cifra de ventas de Ing. Por 1S 2013
Ventas y Costes de las Ventas.

1S 2013 15 2013
Importe neto cifra de negocios 6,54

Grupo GOWEX Consolidado si no se GOWEX GOWEX

Telecom Wireless
1S 2013 1S 2013

hubiera dejado de reconocer los 1S 2013
importes reflejados en el cuadro anterior

Importe neto cifra de negocios 63,71 15,93 47,78

NOTA: El resto de magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias no varia

Quedamos a su entera disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Francisco Manuel Martinez Marugan
Secretario del Consejo de Administracion
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